ADENDO

PI 2022 COM A NOVA RESOLUGAO 4.963/2021

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERV. PUB DE NOVA
ESPERANCA DO SUL — NESPREV

PI 2022 aprovada em 17/11/2021

O objetivo deste adendo é complementar e ADEQUAR a Politica de
Investimentos 2022 deste RPPS, diante da aprovagao da nova Resolucdo 4.963 que define
novas regras para aplicagdo dos recursos dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social.

A nova Resolucdo, além de estabelecer padrdes de governanca de
investimentos mais rigidos, também altera alguns limites de investimentos em diversas classes.
Além de alterar/excluir a fim de simplificar as nomenclaturas e exigéncias desnecessarias que
acabam por dificultar a contratacdo de fundos pelos RPPS e aumentando os custos devido a
necessidade de criacdao de fundos especificos para RPPS. Assim, passardo a ser atendidas as
regras da CVM para fins de padronizacdo e simplificacdo, bem como para unificar os ativos
emitidos por instituicdes financeiras em um Unico inciso.

Com isso, abaixo colocamos os topicos a serem anexados a Politica de
Investimentos do RPPS e que sdo necessarios a adequagdo da PI 2022 a nova Resolugdo.

‘ ASPECTOS LEGAIS DA RESOLUGCAO CMN 4.963/2021

Art. 20 - Desmembrar investimentos em renda variavel de investimentos estruturados; segregar
fundos imobilidrios de investimentos estruturados, passando ambos a ter tratamento em
separado; bem como acrescentar a nova modalidade de investimentos (empréstimos
consignados), em observancia a regulamentagdo da EC n° 103/2019 (Reforma da Previdéncia).

I — Renda Fixa

II - Renda variavel;

IIT - Investimentos no exterior;
1V - Investimentos estruturados;
V - Fundos Imobiliarios;

VI - Empréstimos consignados.

Art. 70 -

Inciso I - Alteragdes/exclusbes a fim de simplificar as nomenclaturas e exigéncias
desnecessarias que acabam por dificultar a contratacao de fundos pelos RPPS e aumentando os
custos devido a necessidade de criagao de fundos especificos para RPPS. Assim, passarao a ser
atendidas as regras da CVM para fins de padronizagao e simplificagdao, bem como para unificar
os ativos emitidos por instituicdes financeiras em um Unico inciso.

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentagdo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos determinem que Seus recursos
sejam aplicados exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou
compromissadas lastreadas nesses titulos;

¢) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negocidveis em bolsa de valores, conforme regulamentacdo estabelecida



pela CVM, cujos regulamentos determinem que suas carteiras sejam
non

compostas exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou
compromissadas lastreadas nesses titulos (fundos de indice de renda fixa);

Inciso III — alteragdo com mesmo objetivo do “inciso 1"

Inciso IV — alteracao

Inciso V — alteracao

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, conforme
regulamentacdo estabelecida pela CVM, constituidos sob a forma de
condominio aberto (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa,
negocidveis em bolsa de valores, compostos por ativos financeiros que
busquem refletir as variagbes e rentabilidade de indice de renda fixa,
conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de indice de
renda fixa)

até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa
de emissdo com obrigagdo ou coobrigacdo de instituicoes financeiras
bancdrias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que
atendam as condigbes previstas no inciso I do § 2° do art. 21.

até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento em direitos creditdrios
(FIDC);

b) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa com
sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma de condominio aberto,
conforme regulamentacédo estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa);

¢) cotas de fundo de investimento de que trata art. 39 da Lei n° 12.431, de
24 de junho de 2011, que disponha em seu regulamento que 85% (oitenta
e cinco por cento) do patriménio liquido do fundo seja aplicado em
debéntures de que trata o art. 2° dessa mesma Lei, observadas as normas
da CVM.

Inciso VI e VII - Revogados

Art. 89 -

Inciso I - Fundiram-se o caput do antigo art. 8° com os caputs de seus incisos I e II no caput
do novo art. 8°, assim como as alineas “a” e “b” dos atuais incisos I e II, com a retirada das
restricdes contidas nas alineas “a” e "b” do atual inciso I, para fins de simplificacdo e
padronizacdo, transformando-as em novos incisos I e II.

I - Cotas de fundos de investimento classificados como agées, constituidos
sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacéo estabelecida
pela CVM (fundos de renda variavel);

II - Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda
variavel, negociaveis em bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas
por ativos financeiros que busquem refletir as variagoes e rentabilidade de
indices de renda varidvel, divulgados ou negociados por bolsa de valores no
Brasil, conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de indice
de renda varidvel).



Inciso II, III e IV - Revogados
OBS.: As aplicacdes em Renda Variavel na sua totalidade ndo deverdo exceder o limite de 30%
das aplicagdes do RPPS — excecao para niveis de Pro-Gestao.

Art. 10° - nova formatacao

Do Segmento de Investimentos Estruturados

Art, 10. No segmento de investimentos estruturados, as aplicacbes dos
recursos do regime préprio de previdéncia social subordinam-se ao limite
global de até 15% (quinze por cento), e adicionalmente aos seguintes:

I - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado (FIM) e em cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento classificados como
multimercado (FICFIM);

II - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em
participagées (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado,
vedada a subscricdo em distribuicoes de cotas subsequentes, salvo se para
manter a mesma propor¢ao ja investida nesses fundos;

IIT - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como “Ac¢des - Mercado de Acesso”, conforme regulamentacdo
estabelecida pela CVM.

Art. 119 - nova formatacao

Do Segmento de Fundos Imobiliarios

Art. 11. No segmento de fundos imobilidrios, as aplicagdes dos recursos do
regime proprio de previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco
por cento) em cotas de fundos de investimento imobilidrios (FII) negociadas
nos pregdes de bolsa de valores.

Art. 129 - nova classe

Do Segmento de Empréstimos Consignados

Art. 12.  No segmento de empréstimos a segurados, na modalidade
consignados, as aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia
social subordinam-se, alternativamente, aos seguintes limites, apurados na
forma do caput do art. 6°:

I - até 5% (cinco por cento), para os regimes que ndo alcancarem os niveis
de governanca previstos no § 7° do art. 7°;

II - até 10% (dez por cento), para os regimes que alcancarem ao menos o
primeiro nivel de governanga de que trata o § 7° do art. 7°.

OBS.: Referente ao segmento de empréstimos consignados o RPPS devera aguardar
regulamentacdo pela MTP para operacionalizacdo, conforme orientacdo da CMN e da propria
SPREV;

Art. 149 - Manutencdo do limite global para aqueles ativos que na resolucdo original remetiam
ao segmento de renda variavel e investimentos estruturados em 30%, sem nivel.

Art. 14. Nos segmentos de renda variavel, investimentos estruturados e
fundos imobilidrios, ficam os regimes proprios de previdéncia social sujeitos
a um limite global de 30% (trinta por cento) da totalidade de suas
aplicacdes, apurada na forma do art. 6°.



Pardagrafo Unico. Os regimes proprios de previdéncia social que
comprovarem, nos termos do § 7° do art. 7°, o primeiro, segundo, terceiro
e quarto niveis de governanca poderdo elevar suas participacoes nos
segmentos de que trata o caput, respectivamente, até os limites globais de
35% (trinta e cinco por cento), 40% (quarenta por cento), 50% (cinquenta
por cento) e 60% (sessenta por cento) em relacdo ao total de seus recursos
aplicados.

Art. 250 - Alteragao do dispositivo, fazendo constar a necessidade de se observar as
regulamentagdes do Bacen e da CVM, sem maiores detalhamentos, para fins de simplificacdo.

Art. 25. Os ativos financeiros devem ser admitidos a negociacdo em
mercado organizado, registrados em sistema de registro, de custddia ou de
liquidacéo financeira ou depositados perante depositario central, observada
a regulamentagdo da CVM e Banco Central do Brasil, nas suas respectivas
dreas de competéncia.

Art. 26° - Alteracdo para constar expressamente a possibilidade de manutencdo das
disponibilidades financeiras em poupanca.

‘ VEDAGCOES

Art. 26. Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social,
representados por disponibilidades financeiras, devem ser mantidos em
contas bancarias ou em depdsitos de poupanca distintos dos do ente
federativo, em instituicbes financeiras bancarias, publicas ou privadas,
devidamente autorizadas a funcionar no Pais pelo Banco Central do Brasil,
controlados e contabilizados de forma segregada dos recursos do ente
federativo.

Art. 280 - Alteracao para simplificar os termos do inciso IV que trata acerca de day trade, que
prescinde de maiores detalhamentos.

Art. 28. E vedado aos regimes prdprios de previdéncia social:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposicao superior a uma vez o
respectivo patriménio liguido;

IT - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigagdo sob qualguer outra forma;

IIT - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios ndo padronizados;

1V - realizar diretamente operacoes de compra e venda de um mesmo ativo
financeiro em um mesmo dia (operacoes day trade);

Art. 300 - Revogacao das resolugdes anteriores em razdo da necessidade de consolidagao,
conforme disposto no Decreto n° 10.139/2019.

Art. 30. Ficam revogados:

I - a Resolugéo n® 3.922, de 25 de novembro de 2010;

IT - a Resolugdo n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014,

IIT - a Resolucdo n° 4.604, de 19 de outubro de 2017, e

IV —os arts. 19, 20, 30, 40 e 59 da Resolucdo n° 4.695, de 27 de novembro
de 2018;



No anexo, colocaremos os novos limites para estaremos devidamente adequados a nova
Resolugéo CMN 4.963/2021.

b LIMITES DA RESOLUCAO

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS - RESOLUCAO CMN n2 4.963/2021
Alocagao dos recursos

Alocacdo dos Recursos/Diversificagdo Limite da Limite do Limite |Estratégi [Limite de
Resolug¢do % Inciso Inferior | a Alvo % | Superior
Renda Fixa - Art. 72 92,5%
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, |, "a" 0,0% 0,5% 50,0%
Fl 100% titulos TN - Art. 7°, |, "b" 100% 100% 0,0% 51,0% 100,0%
ETF - 100% TP - negociada em Bolsa - Art. 7°, I, "c" 0,0% 0,0% 10,0%
gger?aog?les Compromissadas com lastros em TPF - 5% 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fl Renda Fixa - Art. 7°, lll, "a" 0,0% 40,0% 65,0%
60% 60%
ETF - Renda Fixa - Art. 7°, I, "b" 0,0% 0,0% 10,0%
Ativos Financeiros RF de emissao com Obrigagéo ou
2 0, 2 0, 0, 0, 0,
coobrigag&o de instituigéo financeira - Art. 7°, IV 0% 0% 0,0% 0,5% >0%
FIDC (senior) - Art. 7°, V, "a" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fl em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V, "b" 5% 20% 0,0% 0,5% 5,0%
FI Debéntures de incentivadas - Art. 7°, V, "c" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Renda Variavel - Art. 82 3,5%
Fl Acdes - Art. 8° I, "a" 0,0% 1,0% 20,0%
30% 30%
ETF - Art. 8, 1, "b" 0,0% 2,5% 20,0%
Investimento no Exterior - Art. 92 2,5%
Fundo RF - Divida Externa - Art. 9°, A, | 0,0% 0,0% 5,0%
FI - Sufixo Investimento no Exterior - Art. 9°, A, I 10% 10% 0,0% 1,0% 10,0%
Fundo Agdes BDR Nivel 1 - Art. 9°, A, lll 0,0% 1,5% 10,0%
Fundos Estruturados - Art. 102 1,5%
Fundos Multimercados - Art. 10°, |, "a" 10% 0,0% 1,5% 10,0%
Fl em Participagdes - Art. 10°, II, "b" 5% 20% 0,0% 0,0% 0,0%
Fl Agbes - Mercado de Acesso - Art. 10°, lIl, "c" 5% 0,0% 0,0% 0,0%
Fundos Imobiliarios - Art. 112 0,0%
FI Imobiliario - Art. 11° | 5% | 5% | 0,0% | 0,0% | 0,0%
Empréstimos Consignados - Art. 122 0,0%
Empréstimos Consignados - Art. 12° | 5% | - | 0,0% | 0,0% | 5,0%
Total 100,00%

b CONSIDERAGCAO GERAL

Informamos que atualmente o Sistema da Dataprev ndo estd adaptado para
tais alteracOoes que passam a vigorar em 03/01/2022. Desta maneira, este
adendo serve para oficializar e aprovar a futura retificacao do DPIN
2022, assim que a Dataprev atualizar/adequar o sistema a nova Resolucao.
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